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*Dictamen de la AFIP:*Dictamen de la AFIP:

CUESTION PREVIA: CUESTION PREVIA: 

¿¿LA AFIP TIENE FACULTADES LA AFIP TIENE FACULTADES 
PARA EMITIR UN DICTAMEN PARA EMITIR UN DICTAMEN 

SOBRE LA EXENCISOBRE LA EXENCI ÓÓN DE N DE OFERTA POFERTA PÚÚBLICA?BLICA?

�*���,�-�'%�H�%&&5��	������<�
	�=�*���,�-�'%�H�%&&5��	������<�
	�=
*Hechos:  *Hechos:  
•• Un FF emitiUn FF emitióó VRDsVRDs y y CPsCPs. Pero los . Pero los CPsCPsno se colocaron entre inversores del mercado sino que finalmentno se colocaron entre inversores del mercado sino que finalmente fueron e fueron 
entregados al entregados al fiduciantefiduciante. El banco organizador inform. El banco organizador informóó en el en el ““ informe de gestiinforme de gestióónn”” que luego de realizados los que luego de realizados los 
esfuerzos de oferta pesfuerzos de oferta púública se colocaron los blica se colocaron los VRDsVRDs pero en cuanto a los pero en cuanto a los CPsCPs las ofertas recibidas fueron las ofertas recibidas fueron 
desestimadas.  Por lo tanto, no se adjudicaron los desestimadas.  Por lo tanto, no se adjudicaron los CPsCPsa inversores del mercado sino al a inversores del mercado sino al fiduciantefiduciante..

** Cuestiones: Cuestiones: (1) (1) ¿¿Hubo colocaciHubo colocacióón por oferta pn por oferta púública del CP? blica del CP? ¿¿Corresponde deducir las utilidades bajo los Corresponde deducir las utilidades bajo los CPsCPsa a 
nivel del FF, (2) nivel del FF, (2) ¿¿CCóómo es el tratamiento del mo es el tratamiento del fiduciantefiduciante–– tenedor de CP?tenedor de CP?
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