Deuda-Patrimonio

¢ La relacion deuda-patrimonio.

¢ Una adecuada financiacion con
FECUIFSOS Propios fiortalece a Ia
empresal, sus clientes y provVeedores.

¢ El apalancamientor fHnanciero.
Disvaliosas consecuencias cuando
excede Unal razonable relacion
detida-Patrimomnio:

¢ EXpEriencias historicas.




Factores gue impulsan el
endeudamiento:

a) lratamiento impositivo de la deuda;
b) No ajuste por inflacion tributario;

c) Riesgo pais y pocal inclinacion a la
apertura de capital;

d) ImpUesto al BIENES) PEFSONAIES) Sobie
dcciones de personas juridicas
domiciliaaas en elf exterionr;

e) Elfencaje  ne remunerado;

i) Les capitales expatriaidos
travestidos;

@) L2 guitarconciirsals




Factores que deberian impulsar la
capitalizacion:

a) Reconocimiento de un interés deducible
sopre el capital propio. Casos Brasil'y
Belgica.

b) Ampliacion dell mercado de capitales.

Argentina no puede; jugar en sexta division
en America Latina.

c) No frustrar el Ingrese de onedes para
INVErSIORES de capiitalk

@) AGCIGRES SinFValerneminaiier bajora
o)zl




e) El valor nominal y la intrascendencia
del importe del capital nominall en el
estatuto.

) Propender al politicas coherentes de

distribucion de dividendos.

d) Apuntalary normar 1as empresas de
capital derresgoer (Venttre capiital):

) L3S aCCIONES PrEEREES NordEDEN
computarserens elf pasivio.




Aportes Irrevocables

¢ Un uso y costumbre comercial que
Se porto bien y no resulto un plcaro
INVERLOe argentino.

¢ |_.0S| aportes irrevecables fileron um
factor de capitalizacion empresaria V.
repUStecimientor del patrimonie NELo
(seciedades reglamentadas por s
objeto. Normas delar €NV Computo
cOmorcapitall)




¢ Acertada imposicion de formalidades
de constitucion de los aportes en las
regulaciones de la CNV (R.G.
466/04) y de la IG] (R.G. 7/05 art.
96, punte; V).

» Necesidad de sequir el tramite; de
redliccion voluntara de capitallen
CaSO) de relntegro.




¢ Desacierto en la capitalizacion
forzosa a los 180 dias en desmedro
de lasi minorias y. en obligar al
aportante; ar CONVELtIrSE EN aCrEEdor:.

Alteracion de la relacion de canje en
caso de fusion élntereses presuntos?




¢ El mantenimiento de los aportes
Irrevoecables en el patrimonio neto obra
COMOo UNa reserva voluntaria gue protege
por iguall al les terceros Y beneficia a los

accionistas minoritarios.

¢ El acuerdo unanime sobre los aportes
IFrevecablest dentre del patrmenioer NEte
deberia excluirla intervencion delf ente
hegitiador:




¢ Los aportes irrevocables pueden ser
efiectuados o destinados a cubrir perdidas
con ratificacion asamblearia. En tal caso,
MG hay danancia computable; para la

sociedad sil el aportante es accionista.
Pudas cluandor elf aportanter es un tEFCERG! Y,
las perdidas son anteriores all aporte

(Ssaneamiento; sin contraprestacion de a
SECIedad):




¢ La previa capitalizacion del ajuste integral
del capital (art. 98 R.G. 7/05 IGJ) no es
obligatoria cuandos los accionistas no
aportantes renuncian por unanimidad a su

derecho’ de preferencia.

¢ Problematicar de la capitalizacion del ajuste
de |os| aportes irrevecables) or st

devolucion. El art. 278 R.G. 7/05 de |a IGJ
CdEeCide; temias IMPeSItVesS.




CUASI CAPITAL

¢ El cuasi capital. Origen deudor gue
se aproxima al capital.

¢ lLos titulos convertibles

a) Prestamo convertible
(reestructuraciones de deuda);

9) Obligaciones convertibles. Valor en
moneda extranjera. Paridad de conversion

€N PESOS.

c) Los llamados “hibrides™ (prestamoes
pPartiCipativos) en ESpana, CUERtas
COrrERtES  aseEliadasien FranC|a OLlaS

EXPErIENCIas)).




Venture Capital

¢ Empresas y Fondos de capital de riesgo
a) Objetivos
) Constitucion
c) Eleccion de; la candidata
d) Salida bursatil
e) Private equity.

) ey espanoela Ne 25 del 24/11/05)
regdliladoerardetlas entidades dercapital=rHesgo
(seciedades V fiendos) Vi SUSs SecIedades
gESLoras:




Los Grupos Empresarios Argentinos y
el art. 31 de la ley 19.550

¢ El art. 31 LS merece un profundo lifting.

¢ Si la alteracion del objeto social origino la
norma ¢Por que no eximir a las
participadas con el mismo: ebjeto?

¢ Incapacidad nor aplicable; a las sociedades
extiranjeras.

La excepcion all holding impide;|ar fitlsion
tefertaleceralrartpos:

2reOpPUESHE:




Colofon

¢ No sujetar las inscripciones de aumentos
de capital a la demostracion del
cumplimiento de requisitos gque no tienen
gue ver con dichor aumento.

¢ Los excesos pueden ser reparados. No
normar para la transgresion ocasional.




