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OS’JCAMARA DE SOCIEDADES ANONIMAS

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

La Cdmara de Sociedades Andnimas, de acuerdo a las disposiciones legales
y estatutarias, convoca a sus asociadas a Asamblea General Ordinaria que
se realizara el 29 de Octubre de 2002. En su sede de Florida 1, piso 3°, a
las 12,15 Hs. a fin de considerar el siguiente: ORDEN DEL DIA

1) Designacién de dos sefiores asambleistas para suscribir, conjuntamente con
el Sefior Presidente el Acta de Asamblea.

2) Designacion de los socios escrutadores.

3) Consideracion de la Memoria, Balance General, Inventario y Cuenta de
Gastos y Recursos e informe de la Comisién Revisora de Cuentas y dictamen
del Auditor, correspondientes al Ejercicio cerrado al 30 de Junio de 2002.

4) Afectacion del resultado del Ejercicio.

5) Eleccién de: a) Miembros del Consejo Directivo por el término de tres (3)
afos, nueve (9) titulares por finalizacion del mandato de los sefiores: Horacio
de las Carreras; Oscar Orona; Martin F. Zarich; Juan A. Garicoche; Héctor
Masoero; José P. Richards; Ernesto O Farrell; Saul Zang; Marcelo Kozak, tres
(3) suplentes por tres (3) afios, por finalizacion del mandato de los sefiores:
Guillermo Fiorito; Daniel G. Reynoso; Roberto Maffioli.; b) Miembros de la
Comision Revisora de Cuentas por wn (1) afo; tres (3) titulares por
terminacién del mandato de los sefiores: Alfredo J. Lamagrande; Arturo
Lisdero; Julian P. Rooney, tres (3) suplentes por terminacion del mandato de
los sefiores: Victor, Rodriguez José Luis Patrignani; Carlos San Millan.c) (2)
dos Consejeros Suplentes. (1) uno, por (1) un afio para completar el periodo
del Sr. Cristian Dougall, que pasé a Titular y (1)uno, por (2) dos afios para
completar el periodo del Sr. Alfredo, Cantilo, por renuncia.

Federico A. Pefa
Presidente

NOTA: Conforme al Art. 28° del Estatuto para participar en la Asamblea, los asociados deberan
tener una antigiedad mayor de seis meses y encontrarse al dia con la Tesoreria. De acuerdo al Art.
21° del mismo Estatuto el quérum de las Asambleas Generales a la hora fijada en la convocatoria,
se formard con la mitad mas uno @ los votos de todos los asociados pero transcurrida media hora
de espera, la Asamblea podra sesionar validamente y resolver los asuntos del Orden del Dia
cualquiera sea el nimero de socios presentes.

IMPORTANTE: PUBLICAR POR 1 (UN DIA) CON 15 (QUINCE) DE ANTICIPACION

Florida 1, piso 3° (1005) Capital Federal. Tel: 4342-9013/ 9225/ 9272/ 9525 Fax: 4342-9392
Delegacion Avdlaneda: Llorente 25 piso 2° (1872) Avellaneda
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l. Introduccién

Ponemos a consideracion de los asociados la Memoria, el Balance General, el
Inventario, Cuenta de Gastos y Recursos correspondiente al Ejercicio cerrado al 30

de junio de 2002, con el respectivo dictamen del Auditor, acompafando también el
pertinente informe de la Comision Revisora de Cuentas.

Il. Consideraciones Generales

I1.1. Consideraciones generales vinculadas a la actividad de la Camara de

Sociedades Anonimas

Durante el periodo 1/7/2001-30/6/2002, la prolongacion del contexto recesivo de la

economia continud afectando, en términos generales, a las empresas socias de

nuestra Camara.

El indice de rendimiento de acciones que cotizan en la Bolsa de Comercio de

Buenos Aires descendio en el periodo un 45,81%.

El indice MERVAL durante el periodo descendi6 un 13.66%, en tanto la

capitalizacion bursatil en pesos aumento sélo un 1.0158%.

El agravamiento de la crisis institucional durante el segundo semestre del afio 2001,
concluy6 con sucesivos cambios en la titularidad del Poder Ejecutivo hasta que el 2

de enero del 2002 se hizo cargo la actual administracion.

El anuncio de la voluntad politica de no honrar el pago de nuestra deuda publica
externa provoco en forma inmediata el cierre total de los mercados de capitales para
nuestro pais, cuyo acceso ya se habia restringido severamente en el transcurso de
2001, por la pérdida de confianza de los ahorristas en la solvencia del sistema
financiero, que se expresd en una masiva extraccion de depdsitos y no en una
corrida cambiaria. Esta situacion derivo en las restricciones a la disposicion de los

depdésitos bancarios, primero en forma limitada y luego de manera ampliada.

La posterior derogacion de la ley de convertibilidad vy la devaluacion del peso
argentino alteraron el buen funcionamiento de diversos institutos juridicos y
contables, con relacion a los cuales la CSA debié encarar rapidamente gestiones

tendientes a cubrir la situacion de emergencia.



En este orden, la CSA gestion6 ante la Comision Nacional de Valores que la
valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001 se
efectuara a la paridad $1 = u$s 1, criterio que fue recogido mediante resolucion
392/02 de fecha 23-01-2002.

Asimismo, con relacion a los efectos de la devaluacion sobre los estados contables,
tanto trimestrales como anuales, nuestra cAmara se aboc6 a impulsar la sancién de
normas que soslayasen el riesgo de la disolucién obligatoria de las empresas
(articulo 94 inciso 5 de la Ley 19550) o de la reduccion obligatoria de su capital.

(articulo 206 de la misma ley).

Por otra parte, atento al impacto de la devaluacién sobre el nivel de precios se
impulso la sancion de una norma que, mediante la derogacion del Decreto 316/95,
instruyera a los organismos de control dependientes del Poder Ejecutivo Nacional a

retornar a la practica de recibir balances ajustados por inflacion.

Las gestiones descriptas en los dos péarrafos precedentes tuvieron como resultado la
sancion del decreto 1269/02, de fecha 16-07-02.

Con relacion a la regulacién juridica del mercado de capitales, como se recordara, el
5 de abril de 2001 fue sancionado, en ejercicio de las facultades legislativas
extraordinarias conferidas al Poder Ejecutivo por la Ley 25.414, el Decreto 677/01
sobre régimen de transparencia en la oferta publica. Esta norma delegé en la
Comisién Nacional de Valores la reglamentacion de diversos aspectos atinentes a
las sociedades emisoras. En distintas instancias la CSA formul6 sugerencias a dicho
proyecto de reglamentacion, que fueron parcialmente recogidas en las Resoluciones
Generales 400/02 y 401/02

Sobrevenida ya la crisis, la CSA sugiri6 que la Comisiébn Nacional de Valores
utilizara para la entrada en vigencia del Comité de Auditoria, la totalidad del plazo de
tres afios previsto en el art. 48 del Decreto 677/01, apartandose, de este modo, del
proyecto sometido a consulta que establecia que dicho Comité entraria a funcionar
en forma simultanea con la vigencia general de la norma. Este criterio fue recogido —
aunque mediante una metodologia distinta a la propuesta- por la mencionada

Resolucién reglamentaria.



Asimismo, verificado el impacto de la devaluacion sobre los patrimonios netos de las
emisoras, se solicité la modificacién de la interpretacién consignada en el articulo 12
del Capitulo Ill de las Normas, sobre la obligacion del directorio de someter a la
consideraciéon de dos firmas evaluadoras independientes, para poder resolver la
aprobacion de aquellos contratos entre partes relacionadas que alcancen el “monto
relevante” establecido en el articulo 73 inciso b) de la ley 17811. Al cierre de esta
memoria la Comision Nacional de Valores estudia distintas alternativas con el
proposito de emitir una Resolucién General que recoja el pedido efectuado por la
CSA.

Durante el transcurso del ejercicio bajo examen el régimen de factura de crédito fue
tratado por un proyecto de ley y la sancion de tres decretos de Necesidad de

Urgencia.

El primero de los decretos citados, 1387/01, incorpord el mecanismo de la Cobranza
de Factura de Crédito, en tanto mediante el segundo, 33/02, se reestablecié la

emision obligatoria de la factura de crédito.

Con posterioridad, la Camara de Sociedades Anénimas formuld propuestas que
culminaron en la sancion del Decreto 1002/02, la Resolucion General 142/02 del
Ministerio de Economia vy la Resolucion General 1303/02 de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, las que en su conjunto perfeccionaron el régimen,
adecuandolo a las modalidades y practicas del comercio, logrando de esta manera
superar graves dificultades que su aplicacion c reaba para las empresas.

Dentro de las gestiones mas trascendentes del area tributaria encaradas por la CSA
merecen citarse las referidas a: i) Impuesto al Valor Agregado. Resolucion General
N° 1.080 DGI; ii) Impuesto de emergencia a las Ganancias; iii) Proyecto de
resolucién AFIP para extender el sistema de pagos de impuestos con titulos publicos
al impuesto a las ganancias correspondiente a empleados en relacion de
dependencia; iv) Recurso de Apelacion contra la Resolucion General N° 1.122/01
AFIP sobre Operaciones Internacionales; v) Declaracion jurada nominativa de
retenciones y percepciones del impuesto sobre los ingresos brutos; vi) Resolucién
General (CA) N° 77; vii) Incidencia del proceso devaluatorio en los balances fiscales;

viii) Resolucion N° 142/02 — Ministerio de Economia referente a la exclusion de la



obligatoriedad de emitir Factura de Crédito para ciertas actividades econdmicas; ix)
Emision optativa de Factura de Crédito. Resolucibn General Nro. 1303; y X)

Disposicién Normativa Serie “B” N° 3/2002-DGR, referente a impuesto al débito
bancario de la provincia de Buenos Aires.

Por su parte, integrantes del Consejo de Asuntos Contables y la Oferta Publica que
participaron activamente, brindando el punto de vista de las empresas, en la
elaboracion de las Resoluciones Técnicas 16 a 19 de la Federacion de Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas efectuaron un seguimiento de su adopcion por
los organismos de control. En este aspecto la CSA abogo en diversas instancias por
la obtencién de un cuerpo Unico de normas contables para todo el pais.

La CSA ha seguido atentamente, durante el periodo bajo examen, la evolucion de
las areas propias de su incumbencia y ha formulado a los poderes publicos las
observaciones correspondientes, realizando las gestiones y desarrollando las

actividades que se informan en las lineas que siguen.

I1.2 Evolucion del Mercado Primario

Al 30 de junio del afio en curso, la capitalizacion bursétil de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires ascendia a $ 159.870.768.295,74. De esta cifra, el 95,92%
correspondia a empresas asociadas a la CSA. Por su parte, el volumen negociado
total en acciones, para el periodo comprendido entre 1-7-2000 y el 28-6-2001, fue de
$ 3.755.928.781,97, correspondiendo el 93.85% a emisoras asociadas a nuestra

Céamara.

Mediante el sistema de suscripcion de acciones, las empresas cotizadas obtuvieron
en el periodo la suma de $ 134.822.258.

Por su parte, los dividendos pagados ascendieron a $ 5.459.067.392, de los cuales
$ 14.477.697 correspondieron a distribuciones en efectivo y el saldo, $
5.444.589.695, a dividendos en acciones.



Ill. Mercado de Capitales

I11.1. Gestiones

I11.1.1 Bolsade Comercio de Buenos Aires

I11.1.1.1. Consejo Directivo

Como entidad adherida a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, la Camara de
Socieades Andnimas, es representada por su presidente en el Consejo Directivo de

aquella entidad. Durante el ejercicio se realizaron quince reuniones de ese cuerpo.

111.1.1.2. Comision de Titulos

El articulo 30 de la Ley 17811 delega en las Bolsas de Comercio, cuyo estatuto
prevean la cotizacion de titulos valores, la obligacion de autorizar, suspender y
cancelar su cotizacion. Es en su caracter de “representante de los emisores” que el
Presidente y el Secretario de la CSA, (de acuerdo al articulo 52 del Estatuto de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires) integran su Comisién de Titulos. Durante el
periodo comprendido entre el 1 de julio de 2001 y el 30 de junio de 2002, se
celebraron catorce reuniones de la citada comision. Se consideraron solictudes de
aumento de capital y solicitudes de cotizacion de obligaciones negociables (incluidos
programas globales). La comisién emiti6 también dictamen acerca de temas
referentes a la autorizacion de titulos publicos, situaciones reglamentarias,
solicitudes de prérroga provisoria, rescate de acciones preferidas, andlisis de

incumplimientos normativos y reglamentarios e inspecciones contables, entre otros.

[11.1.2. Reglamentacion del Decreto 677/01

11.1.2.1. Vigencia de la entrada en funcionamiento del Comité de Auditoria

El 19 de diciembre de 2001 la CSA se dirigié al Sr. Ministro de Economia y al Sr.
Presidente de la Comision Nacional de Valores a fin de sefialar la inconveniencia de

que, al regular el Comité de Auditoria como sub-6rgano del Directorio de las
empresas emisoras de acciones, la COMISION NACIONAL DE VALORES hubiera



decidido no emplear el tiempo maximo de tres afos establecidos para su

reglamentacién por el articulo 48° del Decreto 677/01.

Sefal6 la CSA que dada la novedad del instituto, la superposicion de sus funciones
con el organo de fiscalizacion y sus implicancias de orden politico en el seno de las
empresas, el Dto. 677/01 siguié un camino intermedio postergando su exigibilidad
por un plazo de tres afios. Dicho plazo serviria, a la vez, para llevar un mensaje de
prudencia y gradualismo a las sociedades cotizadas (y a las que estuvieran
pensando en hacerlo) y permitir a la Comision Nacional de Valores recoger
experiencia y consenso para la cuidadosa reglamentacion del art. 15 del Decreto
677/01. Esta nota fue reiterada, tras la asuncion de las nuevas autoridades, con

fecha 5 de enero, al nuevo Ministro de Economia.

Finalmente, el articulo 29 de la Resolucion 400/02 recogid, con distinta redaccion, la
sugerencia de la CSA al establecer que las disposiciones establecidas en el Capitulo
Il "Organos de Administracion y Fiscalizacion. Auditoria Externa”, referidas al
Comité de Auditoria, serian de aplicaciéon a todos los ejercicios que se iniciaren a
partir del 1 de enero de 2004. En ningun caso, la constitucion del Comité de

Auditoria, deberéa exceder el 28 de mayo de 2004.

111.1.2.2 Opinién de la CSA sobre el proyecto de reglamentacion del Dto. 677/01

El 27 de diciembre de 2001 en nota enviada al Sr. Gerente de Emisoras de la
Comisién Nacional de Valores, la CSA presentd a la Comision Nacional de Valores
un informe sobre el Proyecto de Resolucion General reglamentaria del Decreto
677/01.

Entre otros, la CSA formul6 comentarios relativos a: i) Adquisicion de acciones
propias. ii) Criterios de independencia de los directores y administradores. iii)
Concepto de influencia significativa. iv) Actos o contratos con Partes Relacionadas.
v) Concepto de “participacion significativa”. vi) Comité de Auditoria. Designacion. vii)
Comité de auditoria — Directores suplentes independientes. viii) Presentacion y

contenido de las declaraciones juradas de los auditores externos. ix) Sumarios. Xx)



Entrada en vigencia de disposiciones relacionadas con el Decreto N° 677/01. Varias

sugerencias fueron recogidas en la Resolucion General 400/01.

111.1.2.3. Solicitud de Prorroga de lareglamentacién del Decreto 677/01

En nota fechada 16 de enero de 2002, dirigida al Sr. Vicepresidente del directorio de
la Comisiébn Nacional de Valores, se sefial6 que el Decreto 677/01 estaba
concebido dentro de un marco econémico y financiero caracterizado por la insercion
internacional de la Argentina en el mercado de capitales mundial, por la estabilidad

monetaria y cambiaria, y por el libre movimiento de divisas.

Se hizo notar que la derogacién de la Ley de Convertibilidad, la reestructuracion de
la deuda publica, la implantacion del control de cambios y de movimientos de divisas
y el resto de las modificaciones al sistema economico y financiero, alteraban el
contexto dentro del cual se planeaba la aplicacion del Decreto 677/01, como modo

de incentivar el mercado de capitales de nuestro pais.

Ello llevo a la CSA a sugerir, en una primera instancia, la conveniencia de diferir la
reglamentacion del referido Decreto hasta que sea conocido un programa
econdémico del cual surjan con claridad los roles que han de cumplir los distintos

segmentos de la intermediacién financiera.

A tal efecto se propuso que la Comisién Nacional de Valores promueva la sancion
de la correspondiente norma legal que otorgue un mayor plazo para la emision de la

Resolucion Reglamentaria del Decreto 677/01.

I11.1.2.4. Vigencia de las normas referidas a “Organos de Administracion y

Fiscalizacion. Auditoria Externa” del Capitulo 11l de las Normas Organos

El 16 de abril de 2002 en nota enviada al Sr. Presidente de la Comision Nacional de
Valores, la CSA se refirio al primer parrafo del articulo 29 del XXVIII.1.3 de la
Resolucién 400/02.“Entrada en Vigencia de disposiciones relacionadas con el Dto.
677/01",solicitando el dictado de una resolucion aclaratoria de la expresion contenida
en dicha norma que establecia que las nuevas disposiciones establecidas en el
Capitulo 11l referidas a Organos de Administracion y Fiscalizacion. Auditoria Externa
excepto en el caso del Comité de Auditoria “entrardn en vigencia a partir del primer

ejercicio anual que cierre con posterioridad a la entrada en vigencia de la norma”.



Mediante el articulo 23 de la Resolucion General 402/02 la Comision Nacional de
Valores recogio el pedido formulado estableciendo la vigencia a “partir del primer

ejercicio anual que se inicie con posterioridad a la entrada en vigencia de la norma”.

111.1.2.5 Negociacion de empresas asociadas en el S.I.N.A.C.

El 23 de mayo de 2002 la CSA se dirigié al presidente del Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. con relacion al Comunicado N° 8891 de ese Mercado que
establece que: “cualquier emisora que cuente con un Capital o Patrimonio Neto — el
gue sea menor — de $ 250.000.000 podra requerir que sus acciones se negocien en
el mercado de concurrencia de ofertas, es decir, durante todo el horario de rueda,
tanto en la rueda tradicional como en el sistema de negociacion asistido por el

computador.”

Se solicité que el Mercado de Valores de Bs. As. S.A. considere la posibilidad de

modificar el mencionado Comunicado, de suerte que las referidas empresas puedan

acceder en plenitud al mencionado sistema.

Se espera que proximamente el Mercado de Valores S.A. recoja la sugerencia

formulada.

I11.1.3 Préorroga de Estados Contables

El 3 de mayo de 2002 la CSA se dirigié al Sr. Presidente de la Comision Nacional de
Valores a fin de poner de manifiesto la inquietud transmitida por varias empresas
asociadas con relacion a la proximidad del vencimiento del plazo de presentacion de
los estados contables y la informacion requerida por el articulo 1° inciso c) del
Capitulo XXIIl.1 de las Normas de la Comision Nacional de Valores. Esta
preocupacion derivaba de los efectos de la crisis econémica sobre la elaboracién de
los estados contables. Se sugiri6 que se contemple mediante la concesion de una
prérroga general de 30 dias, de caracter optativo para las emisoras, al plazo maximo
de presentacion de la informacién referida. Al aludir a la CSA en el Considerando, de
la Resolucion General 405 de fecha 7 de mayo de 2002, la Comisién Nacional de
Valores recogio parcialmente esta sugerencia, otorgando una prorroga por quince

dias al vencimiento original.

I11.1.4. Contratos entre partes relacionadas




El articulo 73 de la Ley 17811 establece el procedimiento que ha de seguirse cuando
una emisora celebre contratos o actos con una parte relacionada y por un monto
relevante. Este procedimiento consiste en que para resolver, el Directorio de la
emisora ha de contar con un pronunciamiento del Comité de Auditoria, o sin perjuicio
del Comité de Auditoria debera contar con el informe de dos firmas evaluadoras
independientes, que deberan expedirse acerca de si las condiciones de la operacion
pueden razonablemente considerarse adecuadas a las condiciones normales y
habituales del mercado y sobre las demas condiciones de la operacion.

Por su parte, mediante el segundo péarrafo del articulo 12 del Capitulo Il de sus
Normas, la Comisién Nacional de Valores interpreté que en tanto la emisora no haya
constituido un Comité de Auditoria, debera requerirse el mencionado informe de
firmas evaluadoras.

Asimismo, mientras en el inciso a) del articulo 73 precitado se identifican a los
sujetos que han de considerarse “parte relacionada” en relacion con la sociedad
emisora; en su inciso b) se precisa el concepto “monto relevante”. Se entiende que
un acto o contrato es por “un monto relevante” cuando su importe supere el uno por
ciento del patrimonio social, medido conforme el ultimo balance aprobado, siempre
gue dicho acto o contrato exceda el equivalente de pesos cien mil.

El 21 de junio de 2002 la CSA remiti6 una nota al Sr. Presidente de la Comision
Nacional de Valores sefialando que la devaluacion del peso argentino ha afectado
significativamente como monto de los patrimonios netos de numerosas emisoras.
Esta situacion ha provocado que contratos que antes no calificaban de monto
relevante, silo harian en la actualidad, aun cuando no lo fueran en funcion de otros
parametros de actividad de la compafiia. Ello ocasiona humerosos inconvenientes
de orden administrativo y mayores costos derivados de la obligacion de contar con
el pronunciamiento exigido por el articulo 12 del Capitulo 11l de las Normas.

La CSA solicitd el dictado de una norma de transicibn que contemple otros
parametros de medicion como el nivel de facturacién anual de la emisora, o bien el
total de sus activos. Este indice evidenciaria mas acertadamente la relacion entre el
contrato y el nivel de actividad de la empresa, lo cual cumpliria también més

acabadamente con la finalidad buscada a través de la norma.



En una primera instancia la Comision no dio curso favorable a este pedido por
considerar que no era competente para modificar lo establecido en el citado articulo
73 delaley 17.811.

Por ello, el 2 de agosto de 2002 en otra nota dirigida al Sr. Presidente de la
Comisién Nacional de Valores, la CSA sefial6 que el organismo de control, en uso
de su facultad reglamentaria y por ser dicha Comisién quien establecié el requisito
del articulo 12 del Capitulo Il de las Normas, podria dictar una Resolucién General
gue establezca que, como medida de transicion se requerira el informe de firmas
evaluadoras establecido en dicho articulo 12, cuando el monto del contrato supere el
parametro del xx% del activo total.

Al redactarse la presente memoria, la Comision Nacional de Valores estudia distintas
alternativas para emitir una Resolucion General que recogeria la sugerencia

formulada por la CSA.

IV Normativa de las Empresas

IV.l. Normas Contables

IV.1.1 Normas Contables Unificadas

El 29 de agosto de 2001 mediante nota dirigida al Inspector General de Justicia, a
los Presidentes de la Comision Nacional de Valores, de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y del Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, la CSA transmitio la
opinion de las empresas asociadas a ella con relacion a las nuevas normas
contables profesionales, aprobadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas el 8 de diciembre de 2000 (Resoluciones
Técnicas N° 16 a 19), considerando como criticos cuatro aspectos a saber: a) la
existencia de normas contables Unicas en todo el territorio de la Republica
Argentina, b) que no existan diferencias entre las normas contables “legales” y las
“profesionales”, ¢) que el contenido de las normas contables en nuestro pais sea
definido por los especialistas en la materia, es decir, por los profesionales en
ciencias econdmicas, y d) que por la trascendencia que en el mundo de los negocios

tiene la informacién contable, los profesionales en ciencias econdmicas al momento



de definir el contenido de las normas contables tengan en consideracion las
necesidades de los emisores y usuarios de los estados contables y lo hagan
mediante la implementacion de un ambito formalmente constituido donde las
empresas, los organismos de control y los usuarios clave de la informacion contable
puedan contribuir con sus conocimientos y experiencias a mejorar los estandares

contables de nuestro pais.

La CSA abogo por la pronta aprobacién de las Resoluciones Técnicas N° 16 a 19
por parte de la totalidad de Consejos Profesionales de todas las jurisdicciones del
pais, asi como también de los respectivos organismos de control, manteniendo el

principio de unicidad entre normas “legales” y “profesionales” .

Asimismo el 22 de agosto de 2002 la CSA se dirigio al Inspector de Justicia, a los
Presidentes de, la Comision Nacional de Valores, de la totalidad de los Consejos
Profesionales y de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales, a fin de
poner en su conocimiento el parecer de las empresas con relacién a la tendencia
actual que se observa en materia de normas contables aplicables en la Republica
Argentina, cuestion que tiene un significativo impacto en el mundo empresarial
especialmente en momentos en que los Estados Unidos de Norteamérica se aboca
a un profundo proceso de revision de su estandares contables y de los principios de

buen gobierno corporativo.

Se reitera la conveniencia que haya un consenso a nivel nacional entre los
representantes de los consejos Profesionales, camaras que representen las
sociedades emisoras de estados contables, organismos de control y de los usuarios

clave de la informacion contable (analistas financieros, bancos).

IV.1.2 Normativa atinente a Balances

IV.1.2.1. Valuacioén de activos y pasivos en moneda extranjera al 31-12-01:

La CSA hizo saber sobre su preocupacion a la Comision Nacional de Valores, la
Inspecciéon General de Justicia, la Federacion de Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas y el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Republica
Argentina, por nota de fecha 9 de enero de 2002 respecto de la valuacion de activos

y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001, ante la situacion de



emergencia economica del pais y a la luz de las primeras medidas adoptadas por el
Poder Ejecutivo Nacional en los dias iniciales de 2002 en materia de la politica
cambiaria, financiera y fiscal.

La CSA sostuvo que un tratamiento razonable para la valuacion de activos y pasivos
en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001 era convertir dichos saldos a
pesos equivalentes, utilizando el tipo de cambio de $ 1 a US$ 1 establecido por la
Ley de Convertibilidad que se encontraba en plena vigencia en aquella fecha.
Asimismo, se consider6 que la nueva paridad fijada por el Gobierno Nacional — con
autorizacion previa del Congreso Nacional — para las operaciones comerciales
posteriores al 6 de enero de 2002 constituyé un hecho significativo posterior al cierre
del periodo contable que deberia ser considerado adecuadamente en nota a los

estados contables. Este criterio fue recogido por la Res. Gral. 392/02 de la Comision
Nacional de Valores.

IV.1.2.2. Balances Ajustados por Inflacién:

El 12 de marzo de 2002 la CSA remiti6 una nota al Sr. Ministro de Justicia de la
Nacion sobre Estados contables, al Presidente de la Comisién Nacional de Valores,
al Sr. Secretario de Finanzas y al Sr. Inspector General de Justicia, gestionando la
sancion de una norma que reinstaurara la practica de presentar Balances Ajustados
por inflacion, segun lo exige la norma profesional y el art. 62 de la Ley 19.550. El
tramite demandd intensas gestiones atento a la dificultad que generaba la
interpretacion del art. 1° del Decreto 316/95, que instruyé a los organismos de
control dependientes del Poder Ejecutivo Nacional a no recibir balances ajustados
Finalmente el 16-7-02 fue dictado el Decreto N° 1269 de fecha 16-7-2002, por el
cual se deroga el Decreto 316/95.

IV.1.2.3 Suspensién transitoria de los articulos 94 inciso 5) y 206 de la Ley
19550

La CSA promovié ante el Ministerio de Justicia y el Ministerio de Economia la
sancién de una norma que suspendiera las normas citadas, por considerar que la
devaluacion del peso argentino dispuesta por Ley 25561 del corriente afio tuvo una

profunda repercusion en la composicion de los estados contables de las sociedades



endeudadas en moneda extranjera, comprometiendo en diversa medida la
continuidad de numerosas empresas nacionales. El 16-7-02 fue sancionado el

Decreto de Necesidad y Urgencia N° 1269/02 que recogi6 el pedido formulado por
nuestra Camara.

IV.1.3. Representacion de la CSA ante CENCYA

El Presidente de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas invit6 a la Camara de Sociedades Anonimas a designar un
representante para participar de las reuniones de CENCYA. La Camara de
Sociedades Anoénimas resolvi6 nominar al Dr. Marcelo Kozak como su

representantes titular y al Dr. Marcelo Gargano como suplente.

IV.2. Normativay asuntos fiscales

IV.2.1.Impuesto al Valor Agregado

El 29 de octubre de 2001 la CSA se dirigio al Sefior Ministro de Economia, para
solicitar la urgente reglamentacién en de la Ley 25.360, sancionada el 15-11-2000 y
promulgada el 612-2000, en lo relativo a modificacion a la Ley del Impuesto al
Valor Agregado, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones. La citada reforma
incorpordé un articulo a continuacion del N° 24 de la Ley del IVA, vinculado con el
saldo a favor técnico derivado de la inversién en bienes de capital, con vigencia a
partir 12-12-2000 y aplicacién para las inversiones efectuadas desde el 1-11-2000.
La norma incorporada autoriza la acreditacion de los créditos fiscales originados en
la compra, construccion fabricacion, elaboracion o importacion definitiva de bienes
de capital —bienes muebles e inmuebles amortizables en el Impuesto a las
Ganancias-, que permanezcan como saldos a favor una vez transcurridos doce
periodos fiscales contados desde aquél en que resulto procedente su computo.

IV.2.2. Resolucion General AFIP N° 1.080

El 29 de octubre de 2001 la CSA se dirigi6 al Sefior Administrador Federal de
Ingresos Publicos para referirse a la Resolucion General N° 1080, mediante la cual
la Administracion Federal de Ingresos Publicos, reglamenté la eximicion parcial de

sanciones establecidas por el articulo 8vo. Del Decreto N° 1005/01.



La Camara opino que era de toda l6gica en esta materia el establecer la reduccion
total de este tipo de sanciones, dado que no ser esta la solucién a que se arribe,
cualquier multa no aplicada que se obligue a ingresar parcialmente no puede ser
superior a la que surge de las reducciones operables en el caso de multas aplicadas.
En este dltimo supuesto, la CSA sugirié que aquella sancién que se ingrese en el
marco del Decreto N° 1005/01 no sea considerada como antecedente para el caso

de infracciones futuras. La sugerencia de la CSA no fue recogida.

IV.2.3. Impuesto de Emergencia a las Ganancias.

El 20 de noviembre de 2001 la CSA se dirigid6 por nota al Sr. Presidente de la
Camara de Diputados de la Nacién, en relacién al proyecto de ley referido a la
implantacion transitoria de un gravamen de emergencia a las ganancias. Destaco la
CSA que dada su base de imposicion (la misma del Impuesto a las Ganancias de la
Ley 20628) y su no deducibilidad de la base imponible de este ultimo gravamen, se
esta en presencia de un simple agregado de 10 puntos porcentuales a la actual
alicuota del 35% que tienen los sujetos comprendidos en el art. 69 de la citada Ley
(sociedades y otros establecimientos). Hasta el presente el proyecto no ha sido

considerado. Finalmente el impuesto no fue sancionado.

IV.2.4. Proyecto de resolucién AFIP para extender el sistema de pagos de

impuestos con titulos publicos al impuesto alas ganancias correspondiente a

empleados en relacion de dependencia.

El 4 de diciembre de 2001 la CSA envié un anota al Sr. Director General de la
Direccion General Impositiva, solicitando la emisién de una resolucion por parte de
la AFIP para extender el sistema de pago de impuestos con titulos publicos al
Impuesto a las Ganancias correspondiente a empleados en relacion de
dependencia. El pedido no ha sido concedido hasta el presente. La sugerencia no ha

sido recogida aun

IV.2.5. Recurso de Apelacién contra la Resolucién General N° 1122 AFIP.

Operaciones Internacionales.

El 20 de noviembre de 2001. La CSA interpuso recurso de apelacion contra la

Resolucion General N° 1122/01 de la AFIP, solicitando se admita el caracter



interpretativo de la mencionada Resolucion General y se disponga la suspension de

sus efectos.

En subsidio, se solicitd que se tenga por requerida la declaracion de nulidad de la
Resolucion General N° 1.122/01, por ilegitima, dejandola sin efecto desde su

vigencia.

El 7 de febrero de 2002 fue reiterada la presentacion ante el nuevo Ministro de
Economia con copia al Ministro de la Produccion; y el 8 de febrero de 2002 ante el
Sr. Director Gral. De la Direccién Gral. Impositiva de la AFIP, en el transcurso de un

audiencia concedida al efecto.

El 25 de febrero de 2002 se solicito al Sr. Subdirector General de la Direccion Legal
y Técnica Impositiva de la Direccion General Impositiva, una prorroga al vencimiento

especial fijado por la Resolucién General N° 1122/01 de la AFIP.

Por nota del 28 de mayo de 2002 se solicitd al Sr. Director de la Direccion General
Impositiva, ante el inminente comienzo de los vencimientos para la presentacion de
las respectivas declaraciones juradas dispuestos por la Resolucion 1227/02, una
prorroga a dichos vencimientos. Dicha prérroga fue concedida mediante la
Resolucion general de AFIP N° 1296 de fecha 7-6-02. Al cierre de esta memoria 'y en
razon de no haberse reglamentado aspectos imprescindibles para su
implementacién, y no habiendo sido resuelto el recurso interpuesto se gestiona una
extensin de la prérroga citada.

IV.2.6. Declaracion jurada nominativa de retenciones y percepciones del

impuesto sobre los ingresos brutos. Resolucion General (CA) N° 77.

El 28 de mayo de 2002 la CSA se dirigid a la Comision Arbitral con relacion a lo
dispuesto por ella en el sentido de que los contribuyentes del Convenio Multilateral
sujetos al SICOM informen mensualmente la totalidad de retenciones y percepciones
de ingresos brutos sufridas a través de un programa aplicativo localizado en la

pagina web de aquel organismo.

La CSA expuso suscintamente los inconvenientes practicos que han experimentado

las empresas incorporadas recientemente a este régimen y a su vez desarrollo



soluciones alternativas que permitirdn satisfacer los propésitos de la norma. Se

aguarda una respuesta.

IV.2.7.Incidencia del proceso devaluatorio en los balances fiscales.

El 6 de junio de 2002 la CSA se dirigio al Sr. Jefe de Asesores en Materia Tributaria
del Ministro de Economia con relacion a las diversas consecuencias que derivan del
proceso de devaluacién implementado en nuestro pais con relacién a los balances
fiscales de las sociedades y fundamentalmente en la liquidacién de los diversos
tributos. La presentacion resume los principales problemas suscitados, formulando

diversas sugerencias para superarlos.

La CSA se reuni6 con asesores del area tributaria del Ministerio de Economia el 11-
6-02, arribando a conclusiones compartidas sobre la problemética y su posibilidad de

solucion a través del dictado de la normativa adecuada.

Transcurrido el tiempo y ante la falta de novedades, en cuanto a sancion de normas
impositivas que contemplen esta situacion (y aun con el antecedente de la reciente
publicacion del decreto 1269/02 que reinstal6 el régimen de ajuste por inflacion en
los balances contables), la CSA solicit6 una nueva entrevista a los funcionarios

arriba mencionadas, la que tuvo lugar el dia 5 de agosto proximo pasado.

En su transcurso, tras haber repasado nuevamente los puntos comprendidos en la
cuestiéon, y ante la creciente acumulacién de cierres de ejercicio afectados por el
tema, se concluy6 en la necesidad imperiosa de acelerar el proceso de elaboracion
de un proyecto de ley que contemple los cambios necesarios en las leyes fiscales,
con aplicacion inmediata y retroactiva a los ejercicios que hayan cerrado con

posterioridad al 6 de enero de 2002.

El 8 de Agosto de 2002 se transmitio la inquietud referida en el parrafo precedente al
Sr. Ministro de Economia y al Sr. Administrador Federal de Ingresos Publicos. Con
posterioridad, se remitié copia de las presentaciones citadas precedentemente a la
totalidad de los miembros de las Comisiones de Presupuesto y Hacienda de las

Camaras de Diputados y Senadores de la Nacion.

Al cierre de esta memoria se encara una gestion conjunta con la Unién Industrial

Argentina, el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autbnoma



de Buenos Aires y la Asociacion Argentina de Asuntos Fiscales, para que las

autoridades nacionales se aboquen a la solucién de este problema.

IV.2.8. Factura de Crédito

El 28 de agosto de 2001 la CSA se dirigié al Sr. Presidente del Senado de la Nacién
y 31 de agosto de 2001 al Sefior Presidente de la Comision de Economia el Senado
de la Nacién con relacion al Proyecto de Ley N° 4362-D-01 que recibié sancion de la
Céamara de Diputados de la Nacion el 22 de agosto de 2001. El proyecto reeditaba la
discusion sobre la problemética creada y oportunamente superada sobre el
funcionamiento contable, fiscal y legal de la Factura de Crédito. Ignorando estos
precedentes de acuerdo al articulo 1° del proyecto, se creaba un titulo de crédito de
emision obligatoria para instrumentar la compraventa de mercaderia o locacion de
obras y servicios, con la sola exclusion de aquellas operaciones realizadas con

consumidores o usuarios finales.

El 1-11-9001 fue sancionado el Decreto 1387/01 que cred la Cobranza Bancaria de

Factura de Crédito.

El 5 de abril de 2002 mediante nota dirigidas al Sr. Ministro de la Produccion, al Sr.
Administrador Federal de Ingresos Publicos y al Sr. Ministro de Economia, la CSA
hizo saber la inconveniencia de que la Factura de Crédito resultara obligatoria a
partir del 1-5-02, segun lo dispuesto por la Ley N° 24760 y sus modificaciones y el
recientemente dictado Decreto N°363/02. Ademas, detall6 los principales problemas
especificos que su implementacion acarrearia al sector privado y las propuestas de
solucién. Se expres6 la necesidad de que las empresas cuenten con un plazo no
menor de 90 dias para la adecuacion de sus sistemas operativos y contables a esta
nueva figura. EI 18 de abril de 2002 la CSA se dirigi6 nuevamente al Sr.
Administrador Federal de Ingresos Publicos destacando que el cuadro de situaciéon
resultd agravado por la publicacion de la Resolucion General AFIP N° 1255/02 (B.O.
12-4-02) que reglamentaba el Dto. 363/02, que establecia numerosas formalidades a
ser observadas por los agentes econdmicos en un plazo tan breve que hacia que su
cumplimiento se tornara imposible. En particular se consideré que era imprescindible
para la aplicacion exitosa de este mecanismo de financiacion que se consideren

como operaciones de “contado” aquellas transacciones que se cancelen dentro de



los 30 (treinta) dias, a contar desde la fecha de recepcion de la respectiva factura o
documento equivalente, no sélo por asi disponerlo el propio Cédigo de Comercio en
su articulo 474, sino también porque permitird realizar controles indispensables

previos al pago, los cuales requieren un plazo minimo de procesamiento.

Para buscar una solucion armonica a los problemas suscitados por el régimen la
CSA realiz6 diversas gestiones que concluyeron con la sancion del Decreto 1002/02,
la resolucion general 142/02 del Ministerio de Economia y la Resolucién General
1303/02 de la Administracion federal de Ingresos Publicos, que en su conjunto
perfeccionaron la Factura de Crédito adecuandolo a las modalidades y préacticas del
comercio, logrando de esta manera superar los graves dificultades que su aplicacién

creaba para las empresas.

IV.2.9. Resolucion N° 142/02 — Ministerio de Economia (BO. 4-7-02. Exclusion

de la obligatoriedad de emitir Factura de Crédito para ciertas actividades

econdémicas.

El 21 de julio de 2002 la CSA envio una nota al Sr. Ministro de Economia sugiriendo
ejercer la delegacion prevista en el articulo 1° de la Seccion | del Capitulo XV del
Titulo X del Libro Il del Cddigo de Comercio, mencionando expresamente en la
reglamentacion aquellos medios alternativos de pago cuyo empleo eximir4 de la
obligacion de emitir Factura de Crédito.

Asimismo se consideré que resultaria conveniente incluir a los negocios juridicos
que correspondan a la actividad de transmision de datos y/o suministro de acceso a
Internet, dentro de la ndbmina de excepciones previstas por el articulo 1° de la Res.
142/02 del Ministerio de Economia, permitiendo de este modo que dichos negocios
no resulten alcanzados por la obligacion de emitir Factura de Crédito. Justifico este
pedido la existencia de problemas operativos que dificultan el desenvolvimiento de
dicha actividad: los cuales fueron tenidos en cuenta en los Considerandos de la
norma precitada para excluir del régimen, entre otros, a los servicios de telefonia

celular y mévil.

IV.2.10 Emision optativa de Factura de crédito. Resolucidon General Nro. 1303 —
Art. 6°.




El 22 de julio de 2002 por nota enviada al Sr. Administrador Federal de Ingresos
Publicos se solicitd que se faculte a aquellas empresas que estimen que su
facturacion del afio en curso superara los topes fijados en el articulo 6° del Decreto
N° 1002/02 a emitir en forma optativa el titulo valor denominado Factura de Crédito.
Se propone gue cuando las empresas mencionadas contaren con pautas razonables
gue les permitan sostener que su facturacién proyectada del afio calendario en curso
excedera los topes anuales establecidos por la Autoridad de Aplicacion, puedan
encuadrarse en el régimen de emisién optativa de factura de crédito, mediante la

modificacion de la norma referida.

IV.2.11. Disposicion Normativa Serie “B” N° 30/2002- DGR

El 21 de mayo de 2002 la CSA se dirigio al Ministro de Economia de la Prov. de Bs.
As. a fin de transmitirle su preocupacion ante la inminente vigencia de la disposicion
citada, prevista para el dia 27 del mes de mayo, solicitando la suspension de su
entrada en vigencia hasta tanto se resuelvan los problemas planeados en la
presente. Fueron recogidas diversas sugerencias de la CSA que disminuyeron la

generacion de saldos a favor.

IV.3. Normativa Societaria

IV.3.1. Reforma Ley de Sociedades Andnimas

Por nota de fecha 19 de abril de 2002 cursada por el Sr. Jefe de Gabinete de
Asesores del Ministro de Justicia, se invit6 a la CAmara de Sociedades Anénimas a
remitir a la “Comision de Estudio del Régimen Legal de las Sociedades Comerciales
y los Delitos Societarios”, sus comentarios sobre los puntos principales objeto de

una reforma de la Ley 19.550.

El 10 de junio de 2002 la CSA formulé diversas consideraciones y propuestas sobre
aspectos de la Ley de Sociedades Comerciales sobre los cuales la CSA tenia ya
criterio sentado.

Son los temas mas salientes, entre otros: i) Temas estructurales; capitulo especial
de las sociedades que hacen oferta publica de sus valores negociables. ii) Temas de
control y del érgano de Administracion. iii) Control y participacion significativa. iv)

Comité de Auditoria. v) Empresas que hacen oferta puablica de sus acciones. vi)



Emision debajo de la par. vii) Temas contables y de informacion. viii) Delegacion de
la determinacion de los requisitos de los estados contables, fijando sélo pautas
generales. Articulos 30 y 31 de la Ley 19550. ix) Flexibilizacibn del Derecho de

Preferencia. x) Régimen de compra de las propias acciones y xi) Valor de reembolso

de las acciones por derecho de receso.

La Comisién agradecio los comentarios recibidos.

V. Actualizacion de Website.

En el periodo, el sitio de la CSA www.camsocanon.com., demostro ser un vehiculo

eficaz de comunicacién de las gestiones y actividades de la CSA tanto hacia el

publico en general como hacia sus asociados.

Continu6 manteniéndose actualizado el texto consolidado de las Normas de la
Comision Nacional de Valores y publicAndose las Opiniones Consultivas de la
Comisién Nacional de Defensa de la Competencia. Asimismo se estrecharon los
vinculos con la Universidad Argentina de la Empresa mediante la inclusion en el sitio
de la totalidad de las publicaciones de su Instituto de Economia y del Centro de
Estudios de regulacion (CEER).

Las actividades de UADE y de la CSA son difundidas mediante el envio de correos

electrénicos a todas las personas que componen la base de datos de la entidad.

VI. Informacion Empresaria.

Durante el ejercicio que concluye se han publicado los nimeros 280, 281y 282 de
nuestro organo de difusion “Informacion Empresaria”, que evidencia el apoyo
decidido de sus colaboradores, a quienes corresponde reiterar el reconocimiento de
la CSA. Desde el inicio hasta el presente, se han publicado mas de 3.300 articulos
con la cooperacion de mas de 750 autores. A partir de septiembre de 2002
Informacion Empresaria sera digitalizada, ampliando de este modo su tiraje a mas
de 5000 personas que componen la base de datos de la CSA, quienes recibiran la

publicacién por e-mail.



VIl. Club de Abogados de Empresa.

Durante el ejercicio que concluy6 el 30-6-02 se llevaron a cabo diez almuerzos y un

desayuno de trabajo en los cuales se tocaron temas muy diversos como:
. Inseguridad juridica y riesgo pais

. Competitividad argentina

. La economia en el déficit cero

. Arbitraje internacional

. Crisis econOmica

. Qué Ley de Quiebras queremos

. Alternativas para la reestructuracion de la deuda privada y publica, etc.

A pesar de la dificil situacion por la que atraviesa el pais el nUmero de asistentes a

los mismos crecio con respecto al periodo anterior.

VIII. Universidad Argentina de la Empresa.

Los responsables de la conduccién de la UADE son conscientes que la educacion es

una constante, que exige esfuerzo continuo de mejoramiento y superacion.

Un objetivo central es la calidad de los docentes, que imparten sus conocimientos a
los futuros profesionales. Para asegurar esa calidad se procura incorporar
académicos con postgrados y preparacion pedagodgica, que aseguren una solida

transmisién de conocimientos mediante las herramientas mas adecuadas para ello.

También se dictan cursos de perfeccionamiento pedagdgico para docentes, que son
evaluados constantemente, por pares y por los alumnos.

Dentro de esta area y a los efectos de regularizar la situacion de gran parte de los
docentes, se ha llamado a concurso cerrado de antecedentes y procedido a designar

ordinarios a todos aquellos que lo ameritaban.



Se ha continuado con la incorporacion de profesores investigadores e incentivando,

mediante el apoyo econdmico, a aquellos que deseaban realizar post-grados.

Se cred la Catedra de Entrepreneurship, con el objetivo de generar un espiritu

emprendedor en los alumnos. A ella se ha invitado a participar a prestigiosos

empresarios para que expusieran su experiencia.

En este aspecto es de destacar el acuerdo firmado con la Camara de Sociedades
Andnimas a los efectos de coordinar y complementar las actividades de ambas,
sobre todo en lo relacionado con las necesidades del sector empresario, en materia

educativa y de investigacion.

Se han realizado importantes inversiones para contar siempre con tecnologia de
punta; se pusieron al alcance de los alumnos mayores posibilidades de acceso a
Internet, ademas del acceso al texto completo de mas de dos mil quinientas revistas

académicas internacionales.

Es de destacar que se ha formalizado el acuerdo con la CONEAU, para que ésta
realice la Evaluacion dispuesta por la Ley de Educaciéon Superior. Para ello se ha
conformado una Comisién de Autoevaluacion Institucional que, continuando con
tareas ya realizadas en oportunidades anteriores, se encarga de este proceso,
conjuntamente con los talleres que realiza con los distintos sectores involucrados y

con todos los participantes de la comunidad educativa.

No se ha descuidado la extension cultural a la comunidad, a través de los cursos
gratuitos de arte, cine, literatura, filosofia, historia y otros que se dictan diariamente,

con una multitudinaria asistencia.

Se ha decidido ofrecer un servicio de obra social de medicina prepaga, al personal

administrativo y docente de dedicacion funcional.

Los objetivos de la universidad, con sesgo fundamentalmente empresarial y su
mision de proveer a sus estudiantes y futuros profesionales, las herramientas
imprescindibles para conducirse en una sociedad globalizada y profundamente
competitiva, hacen que cada meta que se logra es sélo un hito de continua

superacion.



APENDICE ESTADISTICO



PARTICIPACION DE LAS ASOCIADAS A LA CSA DENTRO DE LA CAPITALIZACION BURSATIL DE LA
BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES AL 28-6-2002

NO ASOCIADAS
4.18%

ASOCIADAS]
95.82%




1-7-2001 AL 28-06-2002. PARTICIPACION DE LAS ASOCIADAS DENTRO DEL VOLUMEN TOTAL

NEGOCIADO EN ACCIONES EN LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

NO ASOCIADAS

6,14%

ASOCIADAS
93,86%




100.00%

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE LAS ASOCIADAS A LA C.S.A. EN LA CAPITALIZACION
BURSATIL DE LAB.C.B.A.

1997 1998 H1999 D 2000 2001 2002




ESTADOS CONTABLES



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 30 de Junio de 2002

Ejercicio Finalizado el

30-Jun-02
$

ACTIVO
Activo Corriente
Cajay Bancos 16 240,37
Inversiones Transitorias 586 449,14
Cuotas Sociales a Cobrar 26 056,98
Otros Créditos 8 855,40
Total del Activo Corriente 637 601,89
Activo no Corriente
Inversiones Transitorias 134 614,41
Bienes de Uso (Anexo 1) 326 802,52
Bienes Inmateriales 0,01
Total del Activo no Corriente 461 416,94

TOTAL DEL ACTIVO 1099 018,83

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 115 569,56
Impuestos Propios a Pagar 6 416,09
Impuestos de Terceros Retenidos a Depositar 659,31
Remuneraciones y Cargas Sociales a Pagar 4 245,60
Cuotas Sociales Cobradas por Adelantado 9 486,16
Otros Cobros Anticipados 181,50
Total del Pasivo Corriente 136 558,22

Pasivo no Corriente

Previsiones Varias 283 095,41

Total del Pasivo no Corriente 283 095,41
TOTAL DEL PASIVO 419 653,63

PATRIMONIO NETO
Segun el Estado de Evolucion 679 365,20

TOTAL 1099 018,83

30-Jun-01
$

114 851,77
604 467,23
15 561,60
11 832,38

746 712,98

0,00
339 359,26
0,02
339 359,28

1086 072,26

30 537,13
21 827,49
131 302,84
16 084,00
30 728,73
0,00

230 480,19

267 837,70
267 837,70

498 317,89

587 754,37

1086 072,26

Las Notas N° 1 a N° 5 y el Anexo | son parte integrante de este estado.
Ver Informe Profesional de fecha 22 de Agosto de 2002 que se extiende por separado.




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

al 30 de Junio de 2002

Aportes de los Asociados

Superavit
CONCEPTOS Acumulado TOTALES
Capital Ajuste de la no Asignado $
$ Cuenta Capital $
$
Saldos al Inicio del Ejercicio Anterior 259 000,90 249 391,97 76 562,19 584 955,06
Superavit Final del Ejercicio Anterior 0,00 0,00 2799,31 2799,31
Saldos al Cierre del Ejercicio Anterior 259 000,90 249 391,97 79 361,50 587 754,37
Superavit del Ejercicio 0,00 0,00 91 610,83 91 610,83
Saldos al Cierre del Ejercicio 259 000,90 249 391,97 170 972,33 679 365,20

Las Notas N° 1 a N° 5 y el Anexo | son parte integrante de este estado.
Ver Informe Profesional de fecha 22 de Agosto de 2002 que se extiende por separado.




ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS
Correspondiente al Ejercicio Econémico
Finalizado el 30 de Junio de 2002

Ejercicio Finalizado el
CONCEPTOS 30-Jun-02 30-Jun-01
$ $

Recursos Ordinarios
Cuotas Sociales 384 063,28 433 513,50
Otros Ingresos 137 313,47 317 450,18
Total de Recursos Ordinarios 521 376,75 750 963,68

Gastos Ordinarios

Sueldos y Cargas Sociales 241121,02 289 100,17
Honorarios Pagados 182 443,54 257 828,76
Costo de Publicaciones 8335,76 26 656,77
Gastos del Inmueble 133 740,10 89 992,64
Gastos Generales de Administracion 104 155,75 112 716,90
Depreciaciones Bienes de Uso (Anexo |) 13 459,60 20 289,75
Total de Gastos Ordinarios 683 255,77 796 584,99
Sub-Total - Superavit / (Déficit) (161 879,02) (45 621,31)
Resultados Financieros y por Tenencia 253 489,85 48 420,62
Superavit Final del Ejercicio 91 610,83 2799,31

Las Notas N° 1 a N° 5 y el Anexo | son parte integrante de este estado.
Ver Informe Profesional de fecha 22 de Agosto de 2002 que se extiende por separado.




‘opesedss Jod apusnxa as anb zooz ap 01SOBY 9p ZzZ YIS} 9P [RUOISBJ0Id SWLIOU| JaA

25'208 9¢2¢ 28'T0C 205 |09'65¥ €T - 00'0 ZZ'evl 88y  |vE'Y00 628 00'0 98'206 8¥'70T 8¢8 S3IIv.IOL
€T'€08 9 ¥6'0T2 6. |96'089 T (0] 00'0 86'6¢S L. |L0'PTO 98 00'0 98'206 TZ'TTT 68 sa|nNn A sajganiy
00'0 00'928 9 00'0 (0] 00'0 00'928 9 00'928 9 00'0 00'0 00'928 9 sauoldeeIsu|
6€'666 6TE 88'v9T 9TY |¥9'8LL TT 0 00'0 ¥2'98€ YOV |22'v9T 95 00'0 00'0 12'79T 9€. sa|ganwiu|
01212183 |9p auodw| fenuy % oo101a[F | o10Jalg 1ap | ooioua(g |ap | omoioialg jap | omoioialg jap | oroilalg jap

alLID audID e 0191943[3 |9p OJUBWaIdU| 19p sefeg ollu| e a3l [e sefeg SouBWAIOU| olIu| e

[e SO1aN SVLIN3IND

Salojep

sepe|nwndy sauoloeidaldaqg uablQ ap salojea

| OXauy

¢c00¢ ep olunfap Qg e

OSN 3d S3ANGId




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO N° 49 FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2002

La Cémara de Sociedades Andénimas es una asociacién civil sin fines de lucro que representa a las
sociedades anénimas en bs tres ambitos que configuran su mision: El Mercado de Capitales, la
normativa, societaria, fiscal y contable de las empresas, y la Educacién y formacion profesional a través de
la Universidad Argentina de la Empresa.

Los Estados Contables han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Resoluciones Técnicas
vigentes de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.); y
reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en forma integral hasta el 31
de Agosto de 1995 y desde el 01 de enero de 2002, mediante la aplicacion de la metodologia prescripta
en la Resolucion Técnica N° 6, de la F.A.C.P.C.E., utilizandose coeficientes derivados del Indice de
Precios Mayoristas Nivel General; se ha optado por no segregar los componentes financieros implicitos
por considerarse que esta operacion hubiera arrojado resultados no significativos.

Los resultados financieros y por tenencia incluyen:
. Los resultados financieros propiamente dichos.
. Los resultados por tenencia.

Los valores residuales de los Bienes de Uso no superan, en su conjunto, el valor en plaza y/o el de
utilizacion econémica.

En el Activo no corriente, rubro “Inversiones Transitorias”, se registran los saldos de los depdsitos a plazo
fijo cuyos vencimientos, por aplicaciéon de las normas legales vigentes, fueron reprogramados.

Se incluyen, en el Estado de Situacién Patrimonial, en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y en el
Estado de Gastos y Recursos, el Balance General y la Cuenta de Gastos y Recursos del “Club de
Abogados de Empresa”, correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de Junio de 2002; se exponen a
continuacién el detalle de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y de la Cuenta de Gastos y
Recursos del Club de Abogados de Empresa:

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2002

ACTIVO

Caja y Bancos $
4.755,10

Cuotas Sociales a Cobrar $

2.965,00 Total

$ 7.720,10

PASIVO
Cuotas Sociales Cobradas por Adelantado $ 470,00
Total $

470,00



PATRIMONIO NETO

Saldo al Inicio del Ejercicio

Resultado del Ejercicio - Déficit
Total

CUENTA DE GASTOS Y RECURSOS

GASTOS
Honorarios Pagados
Gastos de Administracion
Total de Gastos

RECURSOS
Aranceles Cuotas Sociales
Total de Recursos

RESULTADOS FINANCIEROS
Resultado del Ejercicio — Déficit

Ver Informe Profesional de fecha 22 de Agosto de 2002 que se extiende por separado

$ 9.456,47
$ (2.206,37)
$ 7.720,10

32.274,97
7.308,78
39.583,75

@ & A

47.562,07
47.562,07

@ &+

$ (10.184,69)
$ ( 2.206,37)



INFORME DEL AUDITOR

Al Sefior Presidente del

Consejo Directivo de la

Céamara de Sociedades An6nimas
Presente

En mi caracter de Contador Publico independiente, informo sobre la auditoria de los Estados Contables de la
Camara de Sociedades Andnimas, detallados en el apartado 1 siguiente:

1. Estados Contables Objeto de Auditoria
1.1. Estado de Situacion Patrimonial al 30 de Junio de 2002.
1.2 . Estado de Evolucién del Patrimonio Neto al 30 de Junio de 2002.
1.3. Estado de Gastos y Recursos correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de Junio de 2002.
1.4 . Notas N° 1 a N° 5, las que son parte integrante de los Estados Contables.
1.5. Anexo I, el que es parte integrante de los Estados Contables.

2. Alcance del Trabajo de Auditoria
Mi examen fue practicado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Capital Federal.

3. Dictamen

En mi opinién, los Estados Contables mencionados en el punto 1., presentan en forma razonable, la
situacion patrimonial de la Camara de Sociedades Andnimas, al 30 de Junio de 2002, y el resultado del
ejercicio finalizado en esa fecha.

4. Informacién Especial Requerida por Disposiciones Legales

En cumplimiento de disposiciones legales, informo que:

4.1 Los Estados Contables surgen de registraciones efectuadas en libros que son llevados formalmente de
acuerdo a las normas legales.

4.2 A la fecha de cierre de los Estados Contables, no se registra deuda alguna con el Sistema Unico de
Seguridad Social.

Buenos Aires, 22 de Agosto de 2002.

Daniel Héctor Demarchi
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 94 Folio 61



INFORME DE LA COMISION REVISORA DE CUENTAS

Seflores Asociados:

En nuestro caracter de miembros de la Comision Revisora de Cuentas de la
Camara de Sociedades Andnimas y en ejercicio de las atribuciones que nos
confiere el Art. 57 de los Estatutos Sociales, informamos a Uds. que hemos
procedido a examinar el Balance General y Cuadro de Gastos y Recursos que
corresponden al ejercicio social comprendido entre el 01-07-2001 al 30-06-
2002.

Encontrdndolos de conformidad, aconsejamos a los sefiores asociados
quieran prestarle su aprobacion.

24 de septiembre de 2002

Dr. Alfredo J. Lamagrande Dr. Arturo Lisdero

Dr. Julian P. Rooney



